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پرونده ويژه

����� دارا�� ��ی �� ��� و��ری �� ��ا�� ����� 
 ��� و    ������ ���ه  و����،  از  ا�ــ�ــ�ــ�دی   ����
آ���ه ��رد ا����ر آن ������ ����. �� ���� ���� 
������� د��� دارا�� �� و ارزش ��اری ا���� آ��� 
������ ا�� �� �� ��ا�� در ��اوم ������ و ر�� 
و ���� �� ������ ای �������ار ����. در ز��� ��م 
���وری و ��آوری ��� ���� از دارا�� ��ی ���� �� 
آن ������ ا��  ����ط �� دا�� ��� �� �ــ�آوری 
ــ�ی ����م  ــ �ــ� روش � �ـــ�ارد و  �ــ� ����� ������ 
�� در  ارزش ��اری ���� ��آورد ����؛ دارا�� ���� 
د��� «دارا�� ��ی ������د» ��ار �� ���د و ���ز �� 
��ز و ��ر و��ه ای ��ای ��آورد د��� ��ا�� دا��. ا�� 
����� در ��ل ��� ��� از �� د�� دا�� ����ن �� 
در ���ر �����ن �� ���� ��ی ز��دی ���اه ��د. �� 
����ری ���و��  ����، ���وری و ا����د دا�� ����ن 
ر���� ����ری، وزارت ا�ــ�ر ا����دی و دارا�ــ� 
�ــ�ر�ــ�وه و�ـــ�ه ای در ����� ���م ����  و ����� 
����. در  ارزش ��اری دارا�� ��ی ������د ��� 
��� و�� �� د��� ���ا����� ����ی، ������ د��� 
����� ���� و ������ ��اری ���و�� ����، ���وری و 
ا����د دا�� ����ن ر���� ����ری ا���� ا��ای 
ــ�آوری و ���وری  ا�ــ� ���م ���� در ز�ــ�ــ� �ــ�م �ـ
���ر و ����� ا����د دا�� ����ن را ��رد ��ر�� 

��ار داده ا��. 

�� ��� ��ل ��� ��رگ ���� ���� ��ی د���  �� ��� 
��ر�� از ��زار ���� ����� را در ا����ر دا����، ���� 
���� ��ی ����� ����� ���� ��ی ��درو��زی، 
 �����  �� ر��� ر���  ��د��،  و...  ���و����   ،�����
��� و��ر و ا��ا�� ���� ���وری ��ی  ��زار��ی 
����، ���� ��ی ����� �� ���وری ا�� �����ه را 
��د�� و �� ��ل ��ی ا��� ��زار ���رت  از آن ��د 
�ــ�ــ��ــ� �ــ�ــ��ــ� �ــ��ــ� ا�ـــ� �ــ�ــ�ر ا�ـــ� ���� �� 
��ا����� �ــ� ���� ر�ــ�ــ�ی �ــ�ر �ــ�د را ��� �� 
���ار��؟ د��� ���ا����� ����ی در ا�� را��� 
����� �ــ� د�ــ�: «ا�ــ� د���� ���ن ���� ا�� 
 .��� �� ا���  ������د  دارا�ــ� �ــ�ی   �������  ��
 ���� ارزش  از   ����  ��� �ــ�   ����� �ــ��ــ�ف 
���� �� ��ا��س دارا�� ��ی ������ ��آورد �� ��، 
��� و��ر��ی ا��وزی ا��ه، ������ ��ی  در د���ی 
آ�� و ������زی ���� در ارزش ����� ������ �� 

�������ار ا��. ������� و ارزش ��اری در�� 
و ا���� دارا�� ��ی ������د، ������ 

ا�� �� در ز��� ��م ��آوری و ���وری 

���ر �� ��� ����ر ��� ا�� و �� ��ا�� ��� ����ی 
آ���ه ���� ��ی دا�� ����ن و ��ق و  در ر�ــ� 

 ا��� ���.»

�� ������� دارا�� ��ی ������د
���� ������ د��� ����� ���� و ������ ��اری   ��
���و�� ���� و ���وری، ��ف ا��� از ارزش ��اری 
دارا�� ��ی ������د، ا�� ا�� �� ���� �� ���ا��� 
�� ارزش وا��� در ��زار ������ وارد ���� �� در ��رت 
���ز �� ا����ر���� ��ای در���� �����ت �� ���� 
���� در  در ������ت، دارا�� ��ی ��ن �� ��رت 
��� ����� ��د. وی ����� �� ���: «�� ��� از ا�� 
���� ���� ��ی دا�� ������ �� وارد ��زار ������ 
ــ�اری ���ه ��د�� و  ��ه ��د�� �� در��� ارزش �
���ود ���� ���� �� �� ارزش ��اری دارا�� ��ی 
������د را ا���م داده ��د�� �� رو�� ����ر د��اری 
�� ���� ����� ���� ��ی  ��د��  ��آ��� را �� 

ز��دی را �� و��د آورده ��د.» 
�� از �� د�� ���  ��� �� ا��  د��� ����ی �� ��
و �� آ��ز ������ ��ی ز��� ��م ��آوری و ���وری 
 � ، ��� ارزش ��اری ��ی ������د ��� ��� ���ر
��ه �ــ�د، �����  �� ���: «ا�ــ� �� از ��ل ��ی 
ا�ــ�ــ�ا�ــ� �ــ�ــ� �ــ�ــ�ی �ــ��ــ� �ــ�ی دا�ــ� �ــ�ــ�ــ�ن 
ا���س �� �� و ا��ا���� �� در ا�� را��� �� 
ــ�د ا�ــ� از دو ��ل  �ــ�ــ�ه ا�ــ�ــ�م �ــ�ه � �ـــ�رت �ــ�ا
���وری  و   ���� ���و��   ���� دوره  در  و   ���
ر���� ����ری، ا�� ����� �� ��رت ��ی ��ی 
��� روی  د���ل ��. در ا�� را��� آ��� ����� 
 �� �� �� ا�� ����� ا���م �� �� ���� ��د 
ا��ا���� ��ای ���ده ��زی ارزش ��اری دارا�� ��ی 
ا���� ������ ����ن �����   ��� �� ������د 
���ز دار��. ا�� ��و�� �� در����� �� ��ا�� ���م 
���� ارزش ��اری دارا�� ��ی ������د ���� �� 
�� ا���وار�� ���ا�� ��آ��� ارزش �ــ�اری را �� ��� 
������ و ���� ��� ���د �� ��آ��� �� ���� ��ی 

����ی ��ا�� ��د.» 

���م ا�ز����� �� ���� ۳ ر�� ا���
از آ��� �� ��� ���� از ارزش و دارا�� ���� ��ی 
دا�ــ� �ــ�ــ�ــ�ن و ا�ــ�ــ�رت آپ �ــ�ی ���� 
����� �� دارا�ــ� �ــ�ی ������د در 
ا�ــ�،   ���� ������  ����

�� �� ��� از ا�� رو��  از د��� ����ی ������� 
ارزش �ـــ�اری �� �� �ــ�رت ا���م �� ��ه ا��؟ 
�� ا��  وی در ���� �� ����: «وا���� ا�� ا�� 
����� ��د ا����  �� و��د دا��؛ ا��ا���� ��� 
ــ�د. در ا�ــ�ــ�ا  �ــ��ــ�ــ�ر�ــ�ــ� و ���� �ــ�ــ� �ــ��ــ�ــ� �ـ
ــ�اری ������ ��ه ��د ا�� در  ���م ����� �� ارزش �
آ��� ����� ���� �� ا���م ��، ���� �� �� در 
���ر ارزش ��اری ���� �� ار��ن د���ی �� ���� ��د 
�� در ���م ���� ارزش ��اری دارا�� ��ی ������د 

ا�� ��ارد ���ظ ��ه ا��.»
���م ���� ارزش ��اری دارا�� ��ی ������د از �� 
ر�� ا��� ����� ��ه ا��؛ ر�� اول ������� و 
��� ا�� �� ��ای ا�� ����� ا�����ارد �����اری 

���ره ۱۷ ����� ��ه ا��. 
ر�� دوم د���را���� ���ه ارزش ��اری ا�� �� ��ه 
����� �� از ����� ��ز��ن ������� ا��غ �� و 
ر�� ��م ���� ارزش �ــ�اری ا��. د��� ����ی 
در ا�ــ� را��� ����� �ــ� د�ــ�: «�ــ� ����� ��ن 
�� �� زودی ��� ����  ر�� اول و دوم، ا���وار�� 
ارزش �ـــ�اری �� ���ان ر�ــ� �ــ�م ا�ــ� ���م ���� 
���� ��د �� ���� �����ات ���� ا�� ����� 

در ز��� ��م �����.»

����� �� ا��ل ����� 
������ �� ا������ت ����

�� از �ــ�م «دارا�ــ� �ــ�ی ������د» ��  ���ن ��ر 
���� ا��، ا���� ا�� ��� از دارا�� �� ����س 
و ������ ���� و ��ون �� ارزش �ــ�اری آ��� ��� 

���� ��ی ��ص ��د را ��ا�� دا��. 
د�ــ�ــ� �ــ��ــ�ی در�ــ�ــ�ص ا�ـــ�ل �ـــ�رد ا����ده 
��ای ��و�� ���م ارزش ��اری �� ����ان �� ����: 
«ا����د �� ��ر ��� ���� ����� دارد �� �� ���ر 
������ �� ا������ت ��د آن را ���� ��زی ��ده و 

از آن ا����ده �� ���.
ــ�ی  ــ ــ�� در�ـــ�ـــ�ص روش �ـ ــ��ـ ــ� �ـ ــ  ا�
ارزش �ــ�اری �� �� ���� ��رت ا��؛ 
در د��� ������ت و ��و�� ��ی ������ 

ا�ــ�ــ�م �ــ�ه ا�ــ�، �������� در ا�� 
����� و �� ��ل ��ی  ��زه ��� 

ــ� �ـــــــ�ای ا�ــــــ� �ـــ��ـــ��  ــ ــ�� ــ �
ــ�ــ�ــ� �ــ�ــ� �ــ�ان  ــ�. ا� ــ�ه ا�ـ ــ�ـ ر�ـ

د���� ���ن را���ر�� را ����� و 

���� ا��ا ��د. �� ���� ���� در ��ر��و�� �� ��ای 
��و�� ���م ارزش �ــ�اری از �����ن و ����ن ا�� 
��زه ��� ����، ا���ا ��ش �� �� ����� ���� 
و رو��� از د���را���� ��ی ��� ا����� ا���م ��د 
����� در ��زار  و �� از آن ��ا��س ������ت ��� 
دا���، روش �� �� ��رت ���� ���� ��زی ��د 
�� �� در��� ��ای ��ا�� دا�� ���ر ���� ا����ده 
���� و  ����. در����� د���را���� ����� ��� 

از ��ی وزارت ا��ر ا����دی و دارا�� ا��غ ��.» 
���� ������ د��� ����� ���� و ������ ��اری   ��
���و�� ���� و ���وری، �� ��� از ا�� ارزش ��اری �� 
�� ��رت ��ردی و ��ا��س ������ت ��ردی ا���م 
�� ��د د���ی ارزش ��اری را ���ار �� ��د،  �� �� و ا
���� ��د �� ا��اد د���ی ����، ��ن ����ی د��� 

و ����� ��ای آن ����� ���ه ��د. 
�� د��ای ����� در ا�� ���ص ���  ������ ا
�� ����، ��� ���� و ������ �ــ�ای �� و ��� 
�ــ� ��  ا�ــ�ــ��ــ�ت و�ـــ�د �ــ�ا�ــ�. �ــ� ��� �ــ� ر�ــ� 
�� و��د آ��ن ����� وا�� ��ای ا�� ����ر از ا�� 
�� ��� ���� �� �� رو�� ���� �� و رو�� ��ی ��ای 

ارزش ��اری دارا�� ��ی ��ن ��ا�� ��ا��� ��د. 

ا��ای ���م ���� ا�زش ��ا�ی
ا�ــ�ای  د��� ����ی در���ص ���ان ������ 
���ن ر�� اول  ���م ���� ارزش ��اری �� ����: «��
���� ������� و ��� �� �� ����ی ا�����ارد ���ره 
۱۷ ا��، ا���م ��ه ا�� و ����ت ����دی �� 
�� ا���ن �� در ��ل  ���� ��ی دا�� ����ن در ��ا
�� ��� ������� و ��� �� ��رت  ����اری ا�� 

���� ��ای ��ن ����� ��د. 
ــ� �����  �ـــ� �ــ��ــ� �ــ� در ا�ـ ــ� ا�ـــ�  ــ��ــ� ا�ـ ــ�� �
���� و در  دارا�ــ� �ــ�ی ������د��ن را ������� 
����� ���ی �� در ��ل آ���ه ��ا�� ��د، ���ا��� 
��ا��س د���را���� ��ای ارزش ��اری دارا�� ��ی 

��ــ�  ا����ن ���ا��

��د��� 

����ان

��ر�� ا���� ا��غ د���را���� «ا�زش ��ا�ی دارا�� ��ی ������د»                                             در ����� ا����د دا�� ����ن 

 ������ ������� ���� ����

��د�� و �� ��ل ��ی ا��� ��زار ���رت  از آن ��د 
�ــ�ــ��ــ� �ــ�ــ��ــ� �ــ��ــ� ا�ـــ� �ــ�ــ�ر ا�ـــ� ���� �� 
��ا����� �ــ� ���� ر�ــ�ــ�ی �ــ�ر �ــ�د را ��� �� 
���ار��؟ د��� ���ا����� ����ی در ا�� را��� 
����� �ــ� د�ــ�: «ا�ــ� د���� ���ن ���� ا�� 
 .��� �� ا���  ������د  دارا�ــ� �ــ�ی   �������  ��
 ���� ارزش  از   ����  ��� �ــ�   ����� �ــ��ــ�ف 
���� �� ��ا��س دارا�� ��ی ������ ��آورد �� ��، 
��� و��ر��ی ا��وزی ا��ه، ������ ��ی  در د���ی 
آ�� و ������زی ���� در ارزش ����� ������ �� 

�������ار ا��. ������� و ارزش ��اری در�� 
و ا���� دارا�� ��ی ������د، ������ 

ا�� �� در ز��� ��م ��آوری و ���وری 

ا��ا���� ��ای ���ده ��زی ارزش ��اری دارا�� ��ی 
ا���� ������ ����ن �����   ��� �� ������د 
���ز دار��. ا�� ��و�� �� در����� �� ��ا�� ���م 
���� ارزش ��اری دارا�� ��ی ������د ���� �� 
�� ا���وار�� ���ا�� ��آ��� ارزش �ــ�اری را �� ��� 
������ و ���� ��� ���د �� ��آ��� �� ���� ��ی 

����ی ��ا�� ��د.» 

۳���م ا�ز����� �� ���� ۳���م ا�ز����� �� ���� ۳ ر�� ا���
از آ��� �� ��� ���� از ارزش و دارا�� ���� ��ی 
دا�ــ� �ــ�ــ�ــ�ن و ا�ــ�ــ�رت آپ �ــ�ی ���� 
����� �� دارا�ــ� �ــ�ی ������د در 
ا�ــ�،   ���� ������  ����

د�ــ�ــ� �ــ��ــ�ی در�ــ�ــ�ص ا�ـــ�ل �ـــ�رد ا����ده 
��ای ��و�� ���م ارزش ��اری �� ����ان �� ����: 
«ا����د �� ��ر ��� ���� ����� دارد �� �� ���ر 
������ �� ا������ت ��د آن را ���� ��زی ��ده و 

از آن ا����ده �� ���.
ــ�ی  ــ ــ�� در�ـــ�ـــ�ص روش �ـ ــ��ـ ــ� �ـ ــ  ا�
ارزش �ــ�اری �� �� ���� ��رت ا��؛ 
در د��� ������ت و ��و�� ��ی ������ 

ا�ــ�ــ�م �ــ�ه ا�ــ�، �������� در ا�� 
����� و �� ��ل ��ی  ��زه ��� 

ــ� �ـــــــ�ای ا�ــــــ� �ـــ��ـــ��  ــ ــ�� ــ �
ــ�ــ�ــ� �ــ�ــ� �ــ�ان  ــ�. ا� ــ�ه ا�ـ ــ�ـ ر�ـ

د���� ���ن را���ر�� را ����� و 

���� ��ای ��ن ����� ��د. 
ــ� �����  �ـــ� �ــ��ــ� �ــ� در ا�ـ ــ� ا�ـــ�  ــ��ــ� ا�ـ ــ�� �
���� و در  دارا�ــ� �ــ�ی ������د��ن را ������� 
����� ���ی �� در ��ل آ���ه ��ا�� ��د، ���ا��� 
��ا��س د���را���� ��ای ارزش ��اری دارا�� ��ی 


