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همایون دارابی   |    کارشناس بازار سرمایه

یادداشت

چرا بورس دوباره جذاب شد؟
واقعیت این است که بازار سهام دیروز و در هفته جاری، 
آرامــشــی که بــرقــرار شــده و همچنین پایان  تحت‌تأثیر 
درگیری‌ها و شرایط سیاسی، وضعیت مطلوبی را تجربه 
، گزارش‌های عملکرد فروش و سود  کرد. از سوی دیگر
فصل بهار شرکت‌ها بسیار خوب بود‌؛ همچنین گزارش 
تیرماه نیز از نظر فــروش و بهای تمام‌شده، وضعیت 
مطلوبی را نشان می‌داد. به همین دلیل، بازار سهام از 
نظر بنیادی در شرایط مطلوبی قرار گرفت که باتوجه به 
آرامشی که در فضای سیاسی برقرار شد، فرصتی رشد 
پیدا کرد. در همین فضا شاهد بودیم که رکورد تاریخی 
شاخص کل بورس در رقم پنج میلیون و ۴۰۰ هزار واحد 
، شاخص کل هــم‌وزن و  به ثبت رسید. از ســوی دیگر
پول  ورود  کردند.  رکوردشکنی  نیز  فرابورس  شاخص 
حقیقی به بازار نیز به 6200 میلیارد تومان رسید. مجموعه 
ایــن نشانه‌ها بیان مـــی‌دارد کــه بـــازار سهام در شرایط 

مطلوبی قرار گرفته است. 
ــوازی و رقیب بورس  در کنار ایــن مــوضــوع، بــازارهــای م
ــاک و خـــودرو نیز در وضعیت رکــود  ، ام مانند طــا، ارز
قابل‌توجهی  بخش  دلــیــل،  همین  بــه  می‌برند.  به‌سر 
از منابع در حال حرکت به سمت بــازار سرمایه است و 
همین موضوع باعث شده بورس در موقعیت خوبی 
قرار بگیرد. در حال حاضر نگرانی خاصی در بازار وجود 
نــدارد. بــازار با اتکا به ارزندگی شرکت‌ها در حال ادامه 
، در بازارهای جهانی نیز  مسیر خود است. از طرف دیگر
شاهد هستیم که قیمت مــس، بــرای نمونه، در حال 
ــورد تاریخی اســت و بیشتر فلزات نیز در حال  ثبت رک
ایــن موضوع هم  بالایی هستند.  ثبت سطوح بسیار 
برای بورس ایــران که بــازاری کامودیتی‌محور محسوب 

می‌شود، یک فرصت مناسب به‌شمار می‌آید. 
البته رونــد بــازار به معنای رشد 
یکدست همه سهم‌ها نیست. 
این‌که برخی سهم‌ها کمتر مورد 
استقبال قرار می‌گیرند، به دلیل 
و  آنهاست  پایین‌تر  ــودآوری  ســ
این موضوع در شرایط فعلی بازار 

طبیعی است. 

 بازار سهام در سال جاری و پس از بازگشایی در روزهای 
پایانی اردیبهشت‌ماه، یکی از پررونق‌ترین دوره‌هــای 
خود را پشت‌سر گذاشته است. پس از فراز و فرودهای 
ــازار بـــار دیــگــر بــه کــانــون توجه  ــ کــنــون ایـــن ب چــنــد ســـال گــذشــتــه، ا
سرمایه‌گذاران تبدیل شده و با ثبت رکوردهای تازه در شاخص کل، 
ارزش معاملات و ورود نقدینگی، امیدها به تداوم رونق آن افزایش 
گر بازار سهام، در  یافته است. شاخص کل بورس تهران، به‌عنوان نما
پایان معاملات روز گذشته دوباره سقف تاریخی جدیدی ثبت کرد و 
کند. عــاوه بر رشد  کانال 5/4 میلیون واحــد صعود  موفق شد به 
شاخص کل، شاخص هم‌وزن نیز همگام با نمادهای بزرگ افزایش 
کل داشته است.  یافته و حتی بازدهی بهتری نسبت به شاخص 
شاخص هم‌وزن نمای دقیق‌تری از بازار سهام را به‌تصویر می‌کشد‌‌؛ 
موضوعی که نشان می‌دهد رونق بازار در بخش قابل توجهی از سهام 
کوچک و متوسط بیشتر از نمادهای شاخص‌ساز بوده که این اتفاق 
معمولا به‌عنوان یکی از نشانه‌های سلامت رونــد صعودی بورس 
گی‌های ماه‌های اخیر  شناخته می‌شود. یکی دیگر از مهم‌ترین ویژ
افزایش قابل توجه ارزش معاملات خرد است‌‌؛ به‌طوری که میانگین 
ارزش این معاملات طی سه‌ماهه اخیر به ۲۵ هزار و ۲۲۱ میلیارد تومان 
رسیده است. افزایش ورود سرمایه‌های حقیقی نیز از دیگر عوامل 
مهم رونق بورس به‌شمار می‌رود. طی سه ماه گذشته، متوسط روزانه 
ورود پول ۱۱۰۰ میلیارد تومان ثبت شده است. بخشی از منابع مالی که 
پیش‌تر در بازارهای موازی مانند صندوق‌های درآمد ثابت یا طلا قرار 
ــازار سهام حرکت کــرده اســت. ایــن جابه‌جایی  داشــت، به سمت ب
و تقویت  افــزایــش ریسک‌پذیری ســرمــایــه‌گــذاران  بیانگر  نقدینگی 
انتظارات مثبت نسبت به آینده بورس است.  بازار سهام هفته جاری 
کــرده بود‌‌؛  کل بــورس آغــاز  را با برتری فروشندگان و افــت شاخص 
که روز شنبه سرمایه‌گذاران حقیقی حــدود ۱۴۰۰ میلیارد  به‌طوری 
تومان از این بازار، یعنی چرخه سهام، خارج کرده بودند‌ اما در روزهای 
یکشنبه و دوشنبه خریداران دوباره دست برتر را داشتند و بازار مثبت 

، نیز ادامه داشت.  بود. این روند روز چهارشنبه، یعنی دیروز

   تداوم برتری خریداران و ورود سنگین پول حقیقی

بازار سهام روز گذشته، )چهارشنبه(، مانند دو روز کاری گذشته با 
برتری خریداران آغاز شد‌‌؛ به‌طوری که در آغاز معاملات، ۹۷ درصد 
نمادها مثبت بودند و برای ۴۸۰ نماد نیز صف خرید سنگین تشکیل 
شده بــود. این رونــد تا پایان معاملات ادامــه داشــت و شاخص کل 

بورس نیز با افزایش 2/47 درصدی از 5/4 میلیون واحد گذشت. 
حقیقی‌ها دیروز ۶۰۵۷ میلیارد تومان پول وارد چرخه سهام کردند. 
بررسی‌های جام‌جم نشان می‌دهد در چهار روز معاملاتی هفته 
جاری، بیش از ۱۳ هزار و ۶۱ میلیارد تومان پول توسط حقیقی‌ها به 
بازار سهام تزریق شده است. در معاملات دیروز، بیشترین ورود پول 
حقیقی به گروه‌های سرمایه‌گذاری، بانک‌ها و مؤسسات اعتباری و 

فرآورده‌های نفتی اختصاص پیدا کرد. 
ارزش معاملات بازار خرد سهام و صندوق‌های سهامی دیروز به 
۲۰ هزار و ۱۳۸ میلیارد تومان رسید. البته مجموع ارزش معاملات 
بــورس تهران و فرابورس در محدوده ۲۱۹ هــزار میلیارد تومان 
کل بازارهای سهام ایــران، شامل بورس، بازار پایه و  بود. ارزش 

فرابورس نیز در محدوده ۱۸ هزار و ۳۳۱ میلیارد تومان قرار گرفت. 

   ثبت رکورد تاریخی برای شاخص ۱۹ صنعت

بررسی عملکرد شاخص صنایع در مبادلات روز چهارشنبه نشان 
کــاری هفته  می‌دهد میانگین رشد شاخص صنایع در آخرین روز 
جاری به 2/54 درصد رسید. شاخص ۱۹ صنعت در پایان مبادلات 
چهارشنبه به بالاترین سطح تاریخی خود رسید. همچنین، برای 
بــازار سهام  از صنایع فعال  روز متوالی شاخص هیچ‌یک  دومین 

کاهشی نبود و شاخص ۳۹ صنعت با افزایش همراه شد. 

  ثبت بالاترین رکورد تاریخی برای ۳ شاخص بورس و فرابورس

رکورد تاریخی شاخص کل بورس تهران، شاخص هم‌وزن و شاخص 
فرابورس ایران در جریان معاملات دیروز ثبت شد. شاخص کل 
بورس با ۱۳۰ هزار و ۵۴۹ واحد افزایش، در ارتفاع ۵ میلیون و ۴۰۷ هزار 
و ۹۰۱واحد ایستاد. پیش از این، بالاترین رکورد شاخص کل بورس 
روز ۱۶ تیرماه امسال ثبت شده بود. در آن تاریخ، این شاخص از 

۵میلیون و ۳۱۱ هزار و ۵۲۸ واحد عبور کرده بود. 
شاخص هم‌وزن نیز دیروز با رشد ۳۶ هزار و ۷۴۲ واحدی، معادل 
2/45 درصد، در محدوده یک میلیون و ۵۳۴ هزار و ۵۶۱ واحد قرار 

گرفت. پیش از این، بالاترین رکورد این شاخص روز دوشنبه هفته 
جاری، ۱۲ مرداد، و با عبور از یک‌میلیون و ۴۹۷ هزار و ۸۱۰ واحد ثبت 
شده بود. رشد همزمان و قدرتمند دو شاخص اصلی بازار نشان 
می‌دهد تقاضا در بخش عمده نمادهای کوچک، متوسط و بزرگ 
بازار جریان داشته است.  شاخص کل فرابورس ایران هم دیروز 
یک هزار و ۱۱۳ واحد، معادل 2/6 درصد، افزایش یافت و به ۴۳ هزار 
و ۸۷۱واحد رسید. این شاخص نیز پیش از این، روز ۱۲ مرداد سقف 

۴۲ هزار و ۷۵۷ واحد را شکسته بود. 

   بازدهی سایر بازارها

که  بازار سهام در حالی به رکوردشکنی‌های خود ادامه می‌دهد 
، از آخرین  گر اصلی این بازار شاخص کل بورس تهران، به‌عنوان نما
روز کاری سال گذشته، یعنی ۶ اسفند ۱۴۰۴ و پیش از آغاز جنگ، تا 
روز گذشته بازدهی 45/6 درصدی را ثبت کرده است. شاخص کل 
در ۶ اسفند سال گذشته در محدوده ۳ میلیون و ۷۱۳ هزار واحد 
قرار داشت اما روز گذشته برای نخستین‌بار به سطح ۵ میلیون و 
۴۰۷ هزار واحد رسید.  در همین حال، شاخص هم‌وزن که تصویر 
دقیق‌تری از وضعیت کلی بازار و عملکرد صنایع کوچک و متوسط 
ارائــه می‌دهد، طی همین بــازه زمانی رشد ۶۱ درصــدی را تجربه 

کرده است. این موضوع نشان می‌دهد بازدهی سرمایه‌گذاری در 
، به‌مراتب بهتر از میانگین  شرکت‌های کوچک‌تر و متوسط بــازار
کلی بازار بوده است. شاخص هم‌وزن در پایان معاملات ۶ اسفند 

۱۴۰۴ در محدوده ۹۵۲ هزار و ۵۶۱ واحد قرار داشت. 
در مقابل، طی همین بازه ۱۶۱ روزه، دلار به‌عنوان شاخص اصلی بازار 
، از محدوده ۱۴۶ هزار و ۴۶۵ تومان با رشد ۲۹ درصدی  غیررسمی ارز
به حدود ۱۸۸ هزار و ۸۰۰ تومان در روز گذشته رسید. قیمت اونس 
جهانی طلا نیز در بازه مورد بررسی با افت 19/64 درصدی، از 5171/16 
دلار در ۶ اسفند به ۴۱۵۵ دلار کاهش یافت. همچنین قیمت هر گرم 
طلای ۱۸ عیار طی همین مدت افت 9/74 درصدی را ثبت کرد و از 
محدوده ۲۰ میلیون و ۴۴۱ هزار تومان به ۱۸ میلیون و ۴۵۰ هزار تومان 
در لحظه تنظیم این گزارش رسید. بررسی این آمارها نشان می‌دهد 
که در بازه مورد بررسی، بــازار سهام بازدهی بالاتری نسبت به سایر 
بازارهای دارایی داشته و همین مساله موجب شده است بخشی از 
نقدینگی سرگردان، مسیر خود را به سمت تالار شیشه‌ای تغییر دهد. 

   چشم‌انداز مثبت بورس و هشدار نسبت به رشد هیجانی

با این حال، بررسی معاملات دیــروز نشان می‌دهد بــازار سرمایه 
همچنان از ورود نقدینگی و افزایش تقاضا بهره‌مند است. رشد 
بیش از 2 درصــدی شاخص کل و هــم‌وزن، سبزپوشی گسترده 
، بیانگر آن  صنایع و اثرگذاری مثبت اغلب نمادهای شاخص‌ساز
است که موج صعودی بــازار تنها به چند سهم محدود نیست و 

بخش وسیعی از بازار را دربر گرفته است. 
کارشناسان معتقدند حفظ ارزش معاملات در سطوح بالای ۲۵ هزار 
میلیارد تومان و تداوم ورود پول به بازار، می‌تواند زمینه را برای ادامه 
روند صعودی بورس فراهم کند. در عین حال، پس از جهش‌های 
اخیر، احتمال افزایش عرضه و شناسایی ســود در برخی نمادها 
نیز وجود دارد اما تا زمانی که جریان نقدینگی در بازار حفظ شود، 

چشم‌انداز کوتاه‌مدت بورس همچنان مثبت ارزیابی می‌شود. 
کارشناسان بر لــزوم حفظ ثبات  کنار ثبت رکوردهای جدید،  در 
کید دارند. تجربه سال‌های گذشته نشان داده  بازار سهام نیز تا
که رشدهای پرشتاب، در صــورت نبود پشتوانه بنیادی  اســت 
و ورود هیجانی ســرمــایــه‌گــذاران، مــی‌تــوانــد زمینه اصــاح‌هــای 
کند. از ایــن رو، بسیاری از تحلیلگران توصیه  سنگین را فراهم 
می‌کنند سرمایه‌گذاران تصمیمات خود را بر پایه تحلیل، وضعیت 

سودآوری شرکت‌ها و چشم‌انداز صنایع اتخاذ کنند. 
ــال، آنچه امـــروز بیش از هــر چیز جلب توجه می‌کند،  بــا ایــن ح
بازگشت اعتماد به بــازار سرمایه است. عبور شاخص کل از 5/4 
میلیون واحــد، افزایش مشارکت سرمایه‌گذاران حقیقی و رشد 
همزمان طیف وسیعی از صنایع، همگی نشانه‌هایی از احیای 

جایگاه بورس در اقتصاد ایران به‌شمار می‌روند. 
گر این روند با ثبات در سیاست‌های اقتصادی، تداوم شفافیت  ا
اطلاعاتی شرکت‌ها و حمایت از تولید همراه شود، بــازار سرمایه 
می‌تواند همچنان یکی از مهم‌ترین مقاصد جذب سرمایه‌های 
خرد و تامین مالی بنگاه‌های اقتصادی باشد‌‌؛ بازاری که این روزها 
پس از مدت‌ها دوباره در صدر اخبار اقتصادی کشور قرار گرفته و 

رکوردهای تازه‌ای را در تاریخ خود به ثبت می‌رساند. 

متن کامل را  در 
جام‌جم‌آنلاین 

بخوانید

مدیرعامل شرکت برق منطقه‌ای خراسان از ثبت 
ک  یک رکورد استراتژیک در توسعه انرژی‌های پا
خبر داد و گفت: با تمرکز بر راهبردهای عملیاتی 
در دولت چهاردهم و هم‌افزایی میان‌بخشی، ظرفیت نیروگاه‌های 
تجدیدپذیر در پهنه خراسان از مرز ۵۵۰ مگاوات عبور کرده است 

که نشان‌دهنده رشدی بیش از ۵ برابر نسبت به سال ۱۴۰۳ است. 
گــزارش پایگاه خبری توانیر به نقل از شرکت برق منطقه‌ای   به 
کید بر اهمیت استراتژیک امنیت انرژی  خراسان، هادی مدقق با تأ
در این استان اظهار داشت: توسعه ظرفیت‌های تجدیدپذیر، نه 
یک انتخاب، بلکه ضرورتی برای تضمین پایداری شبکه و کاهش 
نــاتــرازی بــرق اســت. دستیابی به ایــن جهش ۵ برابری در مدتی 
کوتاه، ماحصل تغییر پارادایم از "تصدی‌گری" به "تسهیل‌گری" در 

فرآیندهای مدیریتی است. 

 مدقق با اشاره به اقدامات کلیدی صورت‌ گرفته افزود: ما در شرکت 
برق منطقه‌ای خراسان با تعریف نقشه راهی مبتنی بر شفافیت و 
سرعت، اقداماتی نظیر ایجاد بانک اطلاعاتی جامع ساختگاه‌ها، 

تأسیس رصدخانه اختصاصی برای پایش 
فرآیندهای  اصـــاح  و  پــروژه‌هــا  لحظه‌ای 
اداری جهت تسریع در صدور مجوزها را در 

اولویت قرار دادیم.
از  قـــــدردانـــــی  ضـــمـــن  ــان  ــ ــای ــ پ در  وی 
ــایـــه‌گـــذاران بخش  نــقــش‌آفــریــنــی ســـرمـ
ــان کــــــرد: ایـــن  ــشـ ــرنـ ــاطـ خـــصـــوصـــی خـ
مــوفــقــیــت، حــاصــل یــک خـــرد جمعی و 
همراهی ویژه استانداران، دستگاه‌های 
اجرایی و شرکت‌های توزیع برق در سه 

استان خراسان است. با وجود صدور مجوزهایی با ظرفیت 
که با  کنون در مرحله‌ای هستیم  بالغ بر ۱۳ هزار مگاوات، ما ا
تکیه بر زیرساخت‌های ایجاد شده، شاهد شتاب‌گیریِ ورود 
پروژه‌های جدید به مدار تولید خواهیم بود تا در کنار تأمین 
ک را در سبد انــرژی منطقه  برق مطمئن، سهم انرژی‌های پا

به‌طور معناداری ارتقا دهیم.

جهش ۵ برابری ظرفیت نیروگاه‌های تجدیدپذیر در خراسان؛ 

« با تکیه بر تسهیل‌گری مدیریتی تحقق »تولید پایدار

 میزبانی ۳۰ هزار زائر
 در موکب »محبان‌الرضا« منطقه یک، مرز شلمچه

همزمان با تکاپوی عاشقان اباعبدالله)ع( در مسیر عشق، موکب »محبان‌الرضا« در مرز 
شلمچه برای پنجمین سال متوالی، با آغوشی باز و تجهیزاتی کامل، پناهگاه و خادم روزانه 

دو تا سه هزار زائر پیاده‌روی اربعین است.
به گزارش روابط عمومی شهرداری منطقه یک، هادی حق‌بین شهردار منطقه یک تهران با حضور در موکب 
کید و اظهار داشت: شهرداری منطقه یک  کثری به زائران تا محبان الرضا )ع( بر اهمیت خدمت‌رسانی حدا

تمام توان خود را برای فراهم‌سازی بستری آرام و ایمن در مرز شلمچه به کار گرفته است.
کــرد: با برنامه‌ریزی‌های انجام شــده، تمامی زیرساخت‌های رفاهی از جمله سیستم‌های   وی تصریح 
سرمایشی، سرویس‌های بهداشتی، آشپزخانه صنعتی و دو سوله مجزا برای اسکان خواهران و برادران 

کنون با بالاترین سطح در حال ارائه خدمات به زائران عزیز است. هم‌ا
کنون حدود ۳۰ هزار زائر در این موکب اسکان یافته‌اند و  خدمت‌رسانی با هدف پشتیبانی کامل از  او افزود: تا

زائران، تا سه روز پس از اربعین حسینی ادامه خواهد یافت.
حق بین همچنین  ضمن نظارت بر فعالیت‌های اجرایی، از زحمات شبانه‌روزی کارکنان شهرداری در ارائه 

خدمات مطلوب به زائران سیدالشهدا )ع( قدردانی کرد و به آنها خداقوت گفت.

یخی بورس رکوردشکنی تار
 شاخص کل بورس تهران  برای نخستین‌بار با ثبت رکوردی جدید

  از مرز ۵ میلیون و ۴۰۰ هزار واحد فراتر رفت


