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خ تنزیل« در اقتصاد   »نر
به چه معناست؟

»نــرخ تنزیل« به نــرخ بهره‌ مــورد استفاده در تحلیل جریان 
نقدی تنزیل‌یافته )DCF( اشاره دارد تا ارزش فعلی جریان‌های 

نقدی آتی مشخص شود.
در واقع نرخ تنزیل در تحلیل جریان‌های نقدی نه‌فقط ارزش 
زمانی پول، بلکه همچنین ریسک یا عدم قطعیت جریان‌های 
نــقــدی آتـــی را نــیــز در نــظــر مــی‌گــیــرد. هــرچــه عـــدم قطعیت 
جریان‌های نقدی آتی زیادتر باشد، نرخ تنزیل نیز بیشتر است. 
معنی دیگری که برای اصطلاح تنزیل در‌نظر گرفته می‌شود، 
کــه تــوســط بــرنــامــه‌هــای حــقــوق بازنشستگی و  ــت  نــرخــی اس
شــرکــت‌هــای بیمه بــرای تخفیف در بــدهــی‌هــای‌شــان مــورد 

استفاده قرار می‌گیرد. 

نرخ تنزیل به زبان ساده به این صورت تعریف می‌شود که مقدار 
نرخ تنزیل درواقــع میزان افتی است که ارزش یک سرمایه در 
طول زمان نسبت به ارزش امروز آن تجربه می‌کند، تعریف کرد. 
که بــرای تخمین زدن ارزش  تنزیل در حقیقت روشــی اســت 
که در دوره‌هــای زمانی مشخصی  فعلی جریان وجــوه نقدی 
در آینده قابل دریافت و دسترسی است، استفاده می‌شود. 
 پایه تئوری و منطق این روش بر این حقیقت استوار است که 

، بیشتر از یک ریال فردا ارزش دارد.« »هر یک ریال امروز
ک  دلایل مختلفی که از این ‌بین می‌توان به وجود تورم، استهلا
دارایی، قانون‌گذاری‌های جدید، هزینه نگهداری پول و دیگر 
موارد از این ‌دست اشاره کرد؛ بر حق بودن این ادعا کامل و 
واضح به نظر می‌رسد. از سوی دیگر می‌توان این‌طور توضیح 
کــردن ارزش پولی اســت که  ــه‌روز  که تنزیل راهــی بــرای ب  داد 

در آینده می‌توانیم آن را به‌دست آوریم.

اقتصاد به زبان ساده

که صنعت تایر افت‌وخیزهایی را   مدتی است 
بــازار  ایــن هیجانات در  کـــرده‌اســـت. ریــشــه  تجربه 

لاستیک در کجاست؟
بــازار  تابستان،  اواســـط  از  می‌دانند  به‌خوبی  همه 
تــایــر دچـــار الــتــهــاب شــد و علت اصــلــی ایــن بــود که 
برای  تایر  صنعت  به  که  ارزی  بعد،  به  بهمن‌ماه  از 
کم و  کــرد بسیار  واردات مــواد اولیه تخصیص پیدا 

به‌صورت قطره‌چکانی بود. در حقیقت 
 ، به‌دلیل بی‌نظمی در تخصیص ارز

تولیدکنندگان  اولیه  مــواد  تأمین 
کشور به مشکل خــورد.  تایر در 

ارز  تخصیص  کاغذ  روی  البته 
به‌خوبی انجام شد اما در عمل 
این تخصیص صورت نگرفت 
و به‌دلیل نــبــود مـــواد اولــیــه، 
کثر ظرفیت   تولید تایر با حدا

انجام نگرفت. 
تــعــرفــه  آوردن  پــایــیــن   
بـــرای  یـــک‌ســـوم  ــا  تـ واردات 
تــأمــیــن نــیــاز بـــــازار از طــریــق 

ایــن  ــدازه  ــ ــ انـ ــه  چـ ــا  تـ واردات 
التهابات را کاهش می‌دهد؟

تصمیم دولت برای پایین آوردن 
گر  ا امــا  تعرفه واردات صحیح اســت 

کافی ارز  دولــت و بانک مرکزی به‌موقع و به مقدار 
قرار  آنها  اختیار  در  را  تایر  تولیدکنندگان  موردنیاز 
ــروز مجبور به واردات لاستیک نبود؛  مــی‌دادنــد ام
هرچند در حال حاضر بعد از بهبود روند تخصیص 
کرد  ، تولید داخــلــی لاستیک هــم افــزایــش پــیــدا   ارز

کشور  گذشته تأمین نیاز تایر در  و درنهایت مانند 
به‌عهده تولیدکنندگان این صنعت خواهد بود. در 
کارخانه‌های تولید  گذشته طرح‌های توسعه  سال 
تایر به مرحله خوبی رسید و قرار بود امسال ظرفیت 
تولید افزایش پیدا کرده و نیاز کشور به‌طور کامل با 

لاستیک‌های تولیدی برطرف شود اما به‌دلیل نبود 
، نه‌فقط طــرح‌هــای توسعه اجــرایــی نشد، بلکه  ارز
کمتر از ظرفیت قبلی خود به  کارخانه‌ها با ظرفیتی 
موجود  تایر  کاهش  آن  نتیجه  که  پرداختند  تولید 
در بــازار و افزایش قیمت آن بود. در شش‌ماهه اول 
امسال ۸درصد کاهش تولید تایر داشتیم درحالی‌که 
ــد به  ــای ــرایـــی مــی‌شــد ب گـــر طـــرح‌هـــای تــوســعــه اجـ ا
 افزایش ۱۰ تا 14درصــدی تولید در صنعت تایر 
دســت پیدا مــی‌کــردیــم. باید بــه ایــن نکته 
هــم تــوجــه داشــــت، وقــتــی مــیــزان تولید 
ــه‌روز بیشتر مــی‌شــود، به  ــ ــودرو روزبـ خـ
فراخور آن نیاز مــردم به لاستیک هم 
امسال  که  آنجا  از  و  می‌شود  بیشتر 
نــیــاز داخــلــی بــه تــایــر بیشتر از سال 
ــدم تــخــصــیــص ارز و  ــ ــل بـــــود، ع ــب ق
 کــاهــش تــولــیــد، بیشتر از هــر زمانی 

دردسر ایجاد کرد. 
گــر همه مشکلات مــربــوط به   ا
عدم تخصیص ارز است، چرا برخی 
از تایرهای پر مصرف مردم یکباره در 

بازار نایاب شد و قیمت آن بالا رفت؟
ــود،  ــی مـــــــواد اولــــیــــه کــــم مــــی‌شــ ــ ــت ــ وق
تایرهایی  می‌دهد  ترجیح  تولیدکننده 
کمتری  کند هم مــواد اولیه خارجی  تولید 

لازم داشــتــه بــاشــد و هــم ســود آنــهــا در بـــازار بیشتر 
از ســایــزهــا مانند  بــرخــی  تــولــیــد  نتیجه  ــود. در   شــ
رینگ ۱۳ بیشتر از ۸درصــد کاهش داشت و این در 
حالی است که نیاز بازار به این محصول بیشتر از سایر 
کمتر  محصولات اســت. وقتی عرضه ایــن محصول 
شــود، قیمت آن هم بالاتر مــی‌رود. از ســوی دیگر 
مردم ما طبق یک عادت دیرینه وقتی مشاهده 
تقاضای  کمیاب شده‌است،  می‌کنند محصولی 
گاهی اوقــات بیشتر از نیاز  آن بیشتر می‌شود و 
که بر این باورند دیگر  خود خرید می‌کنند، چرا
قــرار نیست بــازار این محصول به آرامــش برسد. 
کمبود  گذشته با  بر همین اســاس در مــاه‌هــای 
لاستیک، تقاضا برای خرید تایر هم به‌شدت بالا 
رفت و همین باعث افزایش بیشتر قیمت و افزایش 

التهاب بازار لاستیک شد.
 پیش‌بینی شما از آینده بازار لاستیک چیست؟ 

واردات می‌تواند به کاهش قیمت‌ها کمک کند؟
مــا روی واردات اصــا حساب نــکــرده و تمام سعی 
کارخانه‌های  خود را بــرای افزایش تولید و ظرفیت 
لاستیک‌سازی به کار می‌بندیم. مثلا تا پایان آبان‌ماه 
۷۰۰ هزار حلقه تایر تولید داخل وارد بازار می‌شود که 
نیمی از آن رینگ ۱۳، ۱۴ و ۱۵ خواهد بود که بیشترین 
کــشــور ثابت  ــرای مــســئــولان  کــشــور هستند. بـ نــیــاز 
مواد  تأمین  دغدغه  تولیدکنندگان  گــر  ا شده‌است 
اولیه خود را نداشته باشند با تمام قوا کار می‌کنند. 
توسعه  ــرای  بـ تولیدکنندگان  همه  دیــگــر  ســوی  از 
ــرای تسویه  کــه ب گرفته‌اند  کــار خــود از بانک‌ها وام 
کثر توان هستند  گزیر به تولید با حدا وام‌های خود نا
کنند. البته باید  تا اقساط خود را به‌موقع پرداخت 
کرد که وضعیت تخصیص ارز در  به این نکته اشــاره 
مهرماه بهتر شده‌است، چرا که به جرات می‌توان ادعا 
ارزی به تولیدکنندگان  کرد در ماه‌های قبل تقریبا 
تخصیص پــیــدا نــکــرد. بــه‌عــنــوان‌مــثــال درحــالــی‌کــه 
دلار  ۲۵هـــزار  ماهانه  تایر  تولیدکنندگان  ارزی  نیاز 
گذشته تــا پــایــان خـــرداد امسال  بـــود، از بهمن‌ماه 
تنها ‌۳۵هــزار دلار برای واردات مواد اولیه تخصیص 
ــایــر بــه‌شــدت  ــن مــاه‌هــا تــولــیــد ت  داده شــد و در ایـ

کاهش پیدا کرد.

چند ماهی است تکانه‌های اقتصادی، بــازار لاستیک را به لرزه درآورده و شاهد کمبود لاستیک و افزایش 
وه اقتصاد گر

سیده راضیه 
تولیدکنندگان طاهریان مــی‌خــورد،  چشم  بــه  بیشتر  پر‌مصرف  تــایــرهــای  کمبود  مــیــان  ایــن  در  هستیم.  آن   قیمت 

از عدم تخصیص ارز برای واردات مواد اولیه گلایه می‌کنند اما دولت راهکار را در کاهش تعرفه واردات 
 لاستیک دانــســت و تعرفه را بــه یــک‌ســوم کــاهــش داد. جــام‌جــم بـــرای بــررســی وضعیت تــایــر در کــشــور بــا مصطفی تنها، 

سخنگوی صنعت تایر کشور به گفت‌وگو پرداخته است.

سخنگوی انجمن صنعت تایر کشور در گفت‌وگو با »جام‌جم« عنوان کرد

آرامش بازار با خودکفایی  لاستیک

بزرگ‌ترین تولیدکنندگان 
مقاطع فولادی جهان


