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از  بـــرای لحظاتی  ــروز قیمت دلار   دیـ
210هــزار تومان نیز عبور کرد و دوباره 
کــانــال 209 هـــزار تــومــان بازگشت.  بــه 
نکته قابل توجه اینجاست که قیمت این ارز در دو 
هفته گذشته تازه به رکورد 200 هزار تومان رسیده 
بــود امــا در اواســط هفته جــاری بیش از 5 درصد 
افزایش یافته است. درواقع در زمان مذکور هر دلار 
کمتر از 190 هزار تومان  آمریکا در بــازار غیررسمی 
کنون قیمت این ارز در بازار با  قیمت داشت اما ا

نرخی بیش از 210 هزار تومان معامله می‌شود. 
ایران سال‌هاست تحت شدیدترین تحریم‌ها قرار 
دارد و در طول این سال‌ها توانسته تاب‌آوری خود 
را افــزایــش دهــد و همچنان در مــدار تجارت قرار 
داشته باشد. در 15 سال گذشته سال‌های اندکی 
که شبکه بانکی ایــران به سوئیفت متصل  بــوده 
بوده و در اغلب سال‌ها ایران با استفاده از روش 
دور زدن تحریم‌ها توانسته تجارت خود را پیش 
ببرد. هرچند تحریم‌ها تاثیرگذار بوده و رهبر شهید 
انقلاب اسلامی همواره بر خنثی‌سازی تحریم‌ها 

کید داشتند.  تا

پرداخت سهم بانک مرکزی

بازار ارز در شرایطی باردیگر با نوسان مواجه شده 
که شواهد موجود از نبود بن‌بست در تأمین ارز 
وزارت  اطــاعــات  از یک‌سو،  کشور حکایت دارد. 
نفت نشان می‌دهد سهم بانک مرکزی از ارز نفتی 
کامل پرداخت شده و در چهار  مردادماه به‌طور 
مــاه نخست ســال نیز 7/5 میلیارد دلار ارز نفتی 
وصول شده است؛ در همین چارچوب، اظهارات 
نیز  مــرکــزی  بــانــک  رئیس‌کل  همتی،  عبدالناصر 
کــرده بود  قابل توجه اســت. همتی پیشتر اعــام 
حدود 4/5 میلیارد دلار منابع ارزی بانک مرکزی 
تقویت شده است. این اظهارنظر در شرایط فعلی 
کنار  کــه در  پــیــدا مــی‌کــنــد؛ چــرا اهمیت بیشتری 
افــزایــش وصــول ارز نفتی، نشان می‌دهد مسأله 
مدیریت  و  نیست  منابع  کمبود  صــرفــا  ارز  ــازار  بـ
توجه  مــورد  باید  ارزی  انتظارات  و  تقاضا  عرضه، 
جدی قرار گیرد. نوسانات نرخ ارز در اقتصاد ایران 
صرفا یک اتفاق قیمتی نیست؛ افزایش یا کاهش 
نــرخ دلار به‌سرعت بــر انــتــظــارات تــورمــی، قیمت 
کالاها و تصمیم فعالان اقتصادی اثر می‌گذارد. به 

همین دلیل، در شرایطی که بازار ارز دچار نوسان 
آیا این  که  می‌شود، نخستین پرسش این است 
نوسان ناشی از کمبود واقعی منابع ارزی است یا 

عوامل دیگری در شکل‌گیری آن نقش دارند؟
اطلاعات موجود نشان می‌دهد دست‌کم از منظر 
، شرایط آن‌گونه که برخی سیگنال‌های  تأمین ارز
ــران  ــ ــی نــیــســت. ای ــران ــح مــنــفــی الــقــا مــی‌کــنــنــد، ب
سال‌هاست با تحریم‌های شدید مواجه است و 
در تمام این سال‌ها توانسته بخش قابل‌توجهی 

از محدودیت‌های ارزی و تجاری را مدیریت کند. 
که در  گذشته نشان داده است  تجربه سال‌های 
وارد  کمتر  سیاستگذار  هرچه  حساس،  مقاطع 
و متناقض شده و  فضای اظهارنظرهای متعدد 
بیشتر بر اقدام عملی تمرکز کرده، امکان مدیریت 

بازار نیز افزایش یافته است.
، تجربه مدیریت بــازار ارز در مقاطع  از این منظر
پس از عملیات »وعده صادق 1« و »وعده صادق 
که بازار تحت‌تأثیر  ۲« قابل توجه است؛ مقاطعی 

ریــســک‌هــای سیاسی و امنیتی قـــرار داشـــت اما 
ســیــاســتــگــذاران تــاش کــردنــد بــا مــجــمــوعــه‌ای از 
اقــدامــات، مــانــع تبدیل شــوک‌هــای سیاسی به 
کل  بحران ارزی شود. اظهارنظر برخی از روسای 
بانک مرکزی در زمــان تشدید تحریم‌ها نیز قابل 
ــت. وقــتــی مــجــبــور شــدنــد از پــشــت میز  تــامــل اسـ
ــازار ارز به سراغ  فاصله بگیرند و بــرای مدیریت ب
کشورها بــرای توسعه تجارت بــدون دلار بروند یا 
برای بازگشت ارز حاصل از صادرات نیز به صورت 

کی عبور کنند. درواقع  فیزیکی از مرزهای آبی و خا
مقابله با تحریم‌ها نیازمند اراده و همچنین اجرای 
که  ــت. سیاستی  اصــولــی اقــتــصــاد مــقــاومــتــی اسـ
و  به خنثی‌سازی تحریم‌ها شــود  می‌‎تواند منجر 

آنها را بی‌اثر کند. 

 مدیریت تقاضا

که  همچنین باید توجه داشــت یکی از مـــواردی 
گیرد  کشور مــورد توجه قــرار  باید در شرایط فعلی 
کنون  ا ــع  بــا تقاضا اســت. درواقـ عرضه متناسب 
گسترده انــجــام مــی‌شــود در  عرضه ارز بــه صــورت 
باید  ارز  عرضه  معتقدند  کارشناسان  که  صورتی 
متناسب با شرایط جنگی تعریف شود. در شرایط 
تحریمی، هر اظهارنظر درباره میزان منابع ارزی، 
ارز  به  دسترسی  آینده  یا  کشور  محدودیت‌های 

می‌تواند به‌سرعت در بازار بازتاب پیدا کند. 
تبلیغاتی  ــور  ــانـ مـ آمــریــکــا  تــرفــنــدهــای  از  ــکــی  ی
رسانه‌هایی  از  استفاده  با  و  اســت  تحریم‌هایش 
که در اختیار دارد، می‌خواهد اقــدامــات خــود را 
که بارها  مطلوب جلوه دهد؛ بنابراین همان‌طور 
بر ضــرورت جلوگیری از آشکار شدن نقاط ضعف 
کید شده، در حوزه اقتصاد  کشور در برابر دشمن تأ
نیز لازم است مسئولان میان شفافیت اقتصادی 
، مرزبندی روشنی  و ایجاد سیگنال منفی به بازار
وصول  افزایش  شرایطی،  چنین  در  کنند.  ایجاد 
ارز نفتی یک ظرفیت برای سیاستگذار است، نه 
. مهم این است که بانک مرکزی  موضوع اصلی بازار
از ایــن ظرفیت و سایر منابع ارزی موجود برای 
ایجاد ثبات استفاده کند و اجازه ندهد نوسانات 
کوتاه‌مدت به یک روند پایدار تبدیل شود. مسأله 
، فقط »چقدر ارز داریـــم« نیست؛  امــروز بــازار ارز
که با منابع موجود چگونه بازار  مسأله این است 
گر قرار است  ، ا را مدیریت می‌کنیم. به بیان دیگر
ــر فــشــارهــای خــارجــی و تحریم‌ها  ــراب کــشــور در ب
مدیریت  ــد،  دهـ ادامـــه  را  خــود  مسیر  همچنان 
کنش به بحران« به  بازار ارز نیز باید از منطق »وا
سمت »پیشگیری و مدیریت فعال« حرکت کند. 
بازار در شرایط فعلی بیش از وعده، به اقدام نیاز 
دارد؛ اقدامی که هم منابع واقعی ارزی را به میدان 
بیاورد و هم اجازه ندهد انتظارات و فضای روانی، 

واقعیت‌های اقتصادی را تحت‌الشعاع قرار دهد. 
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رئــیــس‌کــل ســازمــان امـــور مــالــیــاتــی کــشــور گــفــت:اســتــرداد 
ــزوده بــه مــؤدیــان در پنج ماه  ــ مــالــیــات و عـــوارض ارزش اف
ابتدایی امسال با 120 درصد رشد در مقایسه با دوره مشابه 
گذشته به 31 هــزار و 800 میلیارد تومان رسید. سید  سال 
استرداد  قانونی  مبانی  تبیین  با  سبحانیان  محمدهادی 
مالیات و عــوارض ارزش افــزوده به مؤدیان افــزود: استرداد 
مالیات و عوارض ارزش افــزوده به موجب قانون و با هدف 

حمایت و تسهیل‌گری صورت می‌گیرد. سبحانیان افزود: 
ــزوده و تسریع  ــ ــوارض ارزش اف ــرداد مــالــیــات و عـ ــت ــد اس رش
رسیدگی به درخواست‌های مؤدیان درخصوص استرداد 
ازجمله مهم‌ترین مصادیق رویکرد تسهیل‌گری سازمان در 
خصوص فعالان اقتصادی، صادرکنندگان و تولیدکنندگان 
است. افزایش استرداد مالیات می‏تواند با افزایش نقدینگی 
ــی بر  ــادی مــنــجــر بــه کــاهــش فــشــار مــال ــص ــت ــای اق ــدهـ واحـ

ارتقای  و  اقتصاد  پیش‏بینی‏‌پذیری  افزایش  تولید،  بخش 
رضایتمندی مؤدیان شود. در نظام مالیات‌ستانی سنتی 
و مبتنی بر اسناد کاغذی، رسیدگی به درخواست مؤدیان 
درخصوص اســتــرداد مالیات مستلزم طی مراحل و زمان 
کــنــون بــا استقرار سامانه مــؤدیــان و  طــولانــی‌تــری بــود امــا ا
به‌واسطه صورتحساب‌های الکترونیکی، مراحل رسیدگی 

به درخواست‌های استرداد کاهش یافته است. 

استرداد بیش از 31همت 
مالیات و عوارض ارزش 
افزوده به مؤدیان  E C O N O M Y

اقتصــاد

حمیدرضا جیهانی   |  کارشناس اقتصادی
یادداشت

از دلارزدایی تا پناهگاه سرمایه
خ دلار به کانال ۲۱۰ هــزار تومان، فراتر از یک  رسیدن نر
خ مستقیما به  عدد روی تابلوی صرافی‌هاست؛ این نر
افزایش هزینه  کاهش قــدرت خرید خانوارها،  معنای 
تولید و تشدید نااطمینانی در اقتصاد است اما برای 
فهم ریشه این اتفاق، نباید مسأله ارز را صرفا به کمبود 

اسکناس یا افزایش تقاضای سفته‌بازانه تقلیل داد.
ایــران، عــدم تعادل پایدار میان  مسأله اصلی اقتصاد 
منابع و مصارف ارزی، رشــد نقدینگی، نــاتــرازی بودجه 
و شبکه بانکی، انــتــظــارات تــورمــی و افــزایــش تقاضای 
احتیاطی و ســرمــایــه‌ای بــرای ارز و طــاســت. در چنین 
شرایطی هر شوک سیاسی، تجاری یا امنیتی می‌تواند 
خ ارز تبدیل  این عدم تعادل‌های انباشته را به جهش نر
کند. رشد نقدینگی به‌تنهایی علت تمام افزایش‌های 
ــه، نــاتــرازی  ــودج خ ارز نیست امـــا وقــتــی بــا کــســری ب نـــر
بانک‌ها، رشد پایه پولی و کاهش اعتماد به حفظ ارزش 
پول ملی همراه می‌شود، تقاضا برای دارایی‌هایی مانند 
ارز و طلا افزایش می‌یابد. بنابراین سیاست ارزی بدون 
اصلاح ریشه‌های پولی و مالی، نهایتا می‌تواند نوسان را 
به تعویق بیندازد، نه این‌که آن را برای همیشه حل کند. 
، مهار تورم و ثبات بازار ارز یک پروژه مشترک  از این منظر
باید  ارزی اســت. بانک مرکزی  سیاست پولی، مالی و 
رشد نقدینگی و پایه پولی را به‌صورت پایدار کنترل کند و 
همزمان دولت باید از تحمیل کسری بودجه به شبکه 
بانکی و بــانــک مــرکــزی جلوگیری کــنــد. اصـــاح نــاتــرازی 
بانک‌ها نیز بخشی جدایی‌ناپذیر از همین فرآیند است.

خ  خ سود نیز هدف نباید صرفا »بالا بردن نر در حوزه نر
خ سود باید به‌گونه‌ای تنظیم  بهره« باشد. سیاست نر
شود که ضمن مهار انتظارات تورمی و جلوگیری از فرار 
سپرده‌ها به بــازار دارایــی‌هــا، هزینه تأمین مالی تولید 
را نیز بیش از حــد افــزایــش نــدهــد. بـــازار ســرمــایــه نیز 
زمانی می‌تواند مقصد جذاب نقدینگی باشد که ثبات 
سرمایه‌گذاری  امنیت  و  پیش‌بینی‌پذیری  اقتصادی، 
خ ســود بانکی  وجــود داشــتــه بــاشــد؛ صرفا افــزایــش نــر
نمی‌تواند جایگزین اصلاح محیط کسب‌وکار و تعمیق 
بازار سرمایه شود. در بازار ارز نیز یک خطای مهم، تقلیل 
سیاست ارزی به دوگانه »عرضه یا تقاضا«ست. بانک 
مــرکــزی باید هــم تقاضای غــیــرضــروری و سفته‌بازانه را 
مدیریت کند و هــم عرضه ارز را بــه‌صــورت هدفمند و 
مؤثر  زمانی  ارزی  مداخله  دهــد.  افزایش  هوشمندانه 
است که بــرای مدیریت نوسان و شکستن انتظارات 
این‌که ذخایر  نه  شــود،  گرفته  به‌کار  خودتحقق‌بخش 
خ شــود. تجربه  ارزی صــرف ســرکــوب مصنوعی یــک نــر

ســال‌هــای گــذشــتــه نــشــان داده 
، بدون  است که تزریق گسترده ارز
اصـــاح عــوامــل بــنــیــادی، ممکن 
است برای مدتی قیمت را پایین 
بــیــاورد امــا الــزامــا بــه ثــبــات پــایــدار 

منجر نمی‌شود.

ی ز وقت‌ مهار نوسان ار
ایران با استفاده از تجربه سال‌های گذشته می‌تواند نسبت به مدیریت بازار ارز 

اقدامات لازم را انجام دهد 

برنامه‌ریزی برای حل مشکل
در  اســامــی  ایـــران  معظم  رهبر  حسینی‌خامنه‌ای،  سیدمجتبی  آیـــت‌الله 
کنونی و شرایط خطیر و پیچیده‌ای  پیام هفته دولت فرمودند: در دوران 
« با آن روبه‌رو است، یکی از امور ضروری  که وصول به »ایران هرچه قوی‌تر
 ، برای دستیابی به این هدف، علاوه‌بر تلاش شبانه‌روزی و ابتکار مستمر
تبیین و روایــت قــدرت و قوت ایــران و ملت عزیز آن اســت. ضعف و نقص و 

کمبود، نیازمند روایت و برجسته‌سازی نیست؛ بلکه نیازمند برنامه‌ریزی 
گاه بیان صادقانه ضعف‌های خود  و اقــدام برای رفع و حل مشکل است. 
کمک بزرگی به او است و ای بسا  که دشمن به روحیه نیاز دارد،  در وقتی 
دل‌هــای دوستان و همراهان را دچــار نگرانی نموده و ایشان را سرگردان 
ایــن بیان‌های صادقانه تنها مــردم  و متحیر ســـازد. بلی، هــرگــاه شنونده 
و دلــســوزان مــا باشند، اشــکــال تقلیل می‌یابد امــا قــوت و قـــدرت و نقاط 
ث« نیازمند روایت  ــکَ فَــحَــدِّ  مثبت به‌موجب آمــوزه قرآنی »و امّــا بِنِعمَة ربِّ

و برجسته‌سازی است.

کارشناسان چه می‌گویند؟
 ، ــاره مدیریت بـــازار ارز در میان دیــدگــاه‌هــای مــطــرح‌شــده دربـ
حسین صمصامی، عضو کمیسیون اقتصادی مجلس، معتقد 
لان و سفته‌بازان در  اســت رهاشدگی بــازار ارز باعث شــده دلا
تعیین قیمت نقش بیشتری پیدا کنند. از نگاه او، سیاستگذار 
باید مدیریت بــازار ارز را جــدی بگیرد و اجــازه ندهد نرخ‌های 
شکل‌گرفته در بازار غیررسمی به مبنای معاملات رسمی اقتصاد 

و در نهایت قیمت کالاها تبدیل شود.

گلپایگانی، دبــیــرکــل اتــاق  ، ابــوالــفــضــل روغــنــی  از ســوی دیــگــر
ــاح ســاخــتــار ارزی و حــرکــت بــه سمت  بــازرگــانــی ایـــــران، اصــ
واقــعــی‌شــدن نــرخ ارز را ضـــروری مــی‌دانــد امــا معتقد اســت در 
کرد.  شرایط تحریم و جنگ، نمی‌توان بــازار را به حال خود رها 
از نگاه او، اولویت دولــت در مقطع فعلی باید مدیریت منابع 
کــالاهــای اســاســی و مــواد اولــیــه تولید باشد و تا  ارزی، تأمین 
کــه منابع ارزی مــحــدود اســـت، مــدیــریــت جــدی بــازار   زمــانــی 

ضرورت دارد.
میثم ظهوریان، عضو کمیسیون اقتصادی مجلس نیز بر نقش 
کید دارد. او معتقد است فعالیت  نظارت در کنترل نوسانات تأ

لان با ایجاد تقاضای کاذب می‌تواند به افزایش  سفته‌بازان و دلا
ــرخ ارز منجر شــود و بــانــک مــرکــزی بــایــد بــا تشدید نــظــارت و  ن
را  گرانه  سودا فعالیت‌های  مسیر  ارزی،  قوانین  دقیق   اجــرای 

مسدود کند.
در همین حال، مصطفی مطورزاده، عضو کمیسیون اقتصادی 
مجلس، کنترل نقدینگی و کاهش انتظارات تورمی را از الزامات 
ثبات بازار می‌داند. به گفته او، دولت باید انضباط مالی را جدی 
کسری بودجه از مسیر چاپ پول جلوگیری  بگیرد و از تأمین 
به  را  منابع  از  بخشی  می‌تواند  نقدینگی  افزایش  که  چرا کند؛ 
سمت بازار ارز و طلا سوق دهد. او همچنین بر تقویت صادرات 

 غــیــرنــفــتــی، بــازگــشــت ارز صــادرکــنــنــدگــان و مــدیــریــت واردات 
کید دارد. تأ

ــویــت را نه  کــارشــنــاس اقــتــصــادی نیز اول حسن حــســن‌خــانــی، 
جمع‌آوری ارزهای خانگی بلکه بازگشت ارز صادراتی و جلوگیری 
که تــورم و  از خــروج سرمایه مــی‌دانــد. او معتقد اســت تا زمانی 
بی‌ثباتی اقتصادی کنترل نشود، نمی‌توان انتظار داشت مردم 
ارز و طلای خود را وارد چرخه رسمی اقتصاد کنند. به اعتقاد او، 
ایجاد اعتماد و ثبات در سیاست‌های ارزی، پولی، مالی و تجاری 
پیش‌شرط جذب منابع مردم و ایجاد ثبات پایدار در بــازار ارز 

است.

نکته

برش

متن کامل را  در 
جام‌جم‌آنلاین 

بخوانید


